Mia avouoAdynTn TTTUXH TG ETTAVAYOPAG XPEOUG

ATTO TNV TTPWTN OTIYMI TTOU QVAKOIVWONKE N eTTavayopd XpEOUg wg EVOAANAKTIKNA
TNG dIaypPAPNG HEPOUG TWV XPEWV TOU EAANVIKOU dnpoaiou TTpog Thv TPAIKA,
TTPOCTTIAONCA VA ETTIKOIVWVAOW TOV ATTOTPOTTIACKO MOU YIa QUTH TNV «TTapdaAoyn,
TTEPITTH KAl AOXETN ME TO TTPOPANUA» TTONITIKH. (ZNUEILOTE OTI, YIa TOU AGyou TO
aAnBEg, oTnv TTponyouuEvn TTPOTACT, EVTOG EICAYWYIKWY, QVTEypawa AEEN-TTPOG-
AEEN TOUG XOPAKTNPIOUOUG TTOU XPNOIMOTIOINCE YIA TNV £TTAVAYOPA XPEOUG N...
Financial Times.) Ta Bacik& onueia TNG KPITIKAG MOU ATAV TTWG N ETTAVAYOPA:

(1) ATav UTTOXPEWTIKA YIa TIG EAANVIKES TPATTECEC Kal ATTOTEAOUCE £va BEUTEPO
(evtog Tou 2012) Koupepa, éva PSI No.2, TTou Toug peiwoe TG00 TV KEQAAAIOKN)
ETTAPKEIA OO0 KAl TNV PEUCTOTNTA, KAl

(2) éyive woTe 1o dnudolo va daveloTei 24 dig Ta oTToia Ba dWOEl yIa va TIG
«QVOOTACEI», KATI TTOU Ogv Ba MITUXEI €TTEION YIA va dAVEIOTE ATTO TNV TPOIKO
QuTd Ta 24 BIG ETTPETTE TTPWTA VA... KOUPEWEI TIG TPATTECEC TTOU, KATOTTIV,
avake@aAlaiotroigi. O atméAuTtog TTapaioyioudg!

AuTQ, eATTICW, €ival Aiyo-TTOAU yvwoTd TTAEov. ZAPEPQ, PE ToUTo TO GpBpPo,
TTAPOUCIAW MIO ONPAVTIKA TITUXH TTou Ogv gival KaBoAou yvwoTh. ‘Exoupe kai
Aépe: To dNPOoIo XPEOG TTou gixav IDIWTEG PETA TO TTPWTO PSI ATav udAIg 65 dig
OMOAGYWV — Ta uttOAoITTa 250 TTEPITTOU OIG Ta XpWOoTAPE TTAéoV 0TV TPdIKa. O
OTOXO0G TNG ETTAVAYOPAG ATAV va «Katapyrnoouv» Trepi Ta 20 dIg atrd autd Ta 65
OI¢ TwV 181WTWYV, ayopalovTtag TrePi Ta 30 81§ OHOAGYWYV Kal aTTOCUPWVTAG TA ATTO
TNV «KUKAo@opia». ATrd autd Ta 30 dIg, oI eAAnVIKES TPATTECEC KaTEixav TTepi Ta 17
OIG Kal Ta aoQAAIOTIKA Taueia Tepi Ta 8 (1 9 dig. TeAikd, o1 TPATTECES
avayKAaoTNKav (JE TO TTIOTOAI OTOV KPOTAPO) va TTOUAACOUV OTO KPATOG Kal Ta 17
OIG TV OPOAGYWV Toug pe avidAlayua 5,6 dig, ue EEvoug erevouTég (hedge
funds kal KATTOIEG TITWXEUMEVEG EEVEC TPATTECEG) VA TTPOCPEPOUV Ta UTTOAOITTG 13
0I1¢ 01O EAANVIKO KPATOG. TO 0UVOAIKG KOOTOG yia To dnudoio Atav tepi Ta 11,5
OIg, Kal TO KaBapsd 6YeAOG (WG TTPOG TNV HEIWON Tou XpEoug) yupw oTa 19 dig.
MeTd AoITTdv Tnv eTTavVayopd, To dnUACIo XPEOG TTOU KATEXOUV Ol IOIWTEG ETTECE
ato Ta 65 dig oTa 35 dig, oudAoya TToU KATEXOUV 01 E€vol (26 Ig TTEPITTOU) Kal
EAANVIKG ac@aAIOTIKG TapEia.

MePIANTTITIKA, 01 EAANVIKES TPATTECES (TTOU 0 EAANVAG POPOAOYOUEVOS daveileTal
24 di1¢ yia va otnpi€el) utréotnoav éva okAnpo PSI, dnAadr koupepa, KabBuwg oxl
MOvo avTéAAagav opgdAoya ovopaoTIKAG agiag 17 dig yia 5,6 1 aAAd Kal,
TTapdAAnAa, atroAecav TTepi Ta 6 dIG TOKWV (TTou gixav AauBAvEIV Ta ETTOUEVA
XPOvIa) KaBwg Kal TNV duvatoTnTa va KataBETouv oTo 2UoTnua EupwTraikwyv
Kevtpikwv Tpatrewyv Ta opooya Twv 17 dig Aappavovtag peuotétnta 11 dig. Me
auTd Ta dedopéva, EpXOPOOTE OTNV AVOROASYNTN TITUXN TNG UTTOBEoNG auTtnG: Ta
oudAoya Ta OTToia TO KPATOG UAG ETTAVAYOPACE TTOUARBnKav oTnv Bdon
oupBoAaiou To oTT0I0 avaPEPE! OTI, av TO 66% Twv OPOAOYIOUXWY CUUQWVHOOUV
VO KOUPEUTEI AUTO TO XPEOG, TO UTTOAOITTO 34% TTPETTEI, AKOUA KAl UE TO AyYAIKO
OikaIo 0TO OTT0iI0 UTTAXBNOAV auTd Ta OuOAoYa, va CUPHOPPWOEI Kal va



atmodexOei To cupPwvnuévo Koupeua. Me dGAAa Adyia, av KuBépvnon Kai TPOIKa,
Ol guvETalpol dnNAadn oTnv eTavayopd, KATAQepvayv va «TTEicouv» 10 66% Twv
OMOAOYIOUXWYV va atrodexBouv YevIKO Koupeua 77%, TOTE atTd Ta 65 dIG XpEoug
oTa XEPIa TWV 181WTWYV, Ba KoupevuovTay 43,5 dig kal Ba atréuevav povo 21,5 dig.
2AMEPQ, PE TNV eTTavayopd atropévouy 35 dig Kal, £TTi TTAEOV, TO XPEOG augnonke
Katd 11.5 di1¢ (To KOOTOG TNG ETTAVAYOPAG TO OTT0IO, PUOIKA, TO OAVEICTHKAE).

Oa utropouaoe va €xel yivel KAt TETolo, dnAadr éva yevikoTepo PSI, 10 otToio va
MNV a@opd povo TIG EAANVIKES TpATTECES; OTTwg TTpoavEPEPQ, val, EQOCOV TO 66%
TWV OPOAOYIOUXWYV CUMUETEIXE. AV OKEQTOUNE OTI 01 EAANVIKES TPATTECES Ba
oupueTeixav €101 KI aAAIWG (OTTWGS Kal TO ékavay), 0TI EEVOI IDILTEG CUVEICEPEPAV
GAAa 13 BIg opoAGYwV (oTnV TIPA Tou 33% TNG OVOPAOTIKAG TOUG Ogiag), Kal TTwWG
Ta aOQANIOTIKA Taueia d1€EBeTav AANa 8 ue 9 dig ouoAdYywyv, autd To dBpoioua Ba
MTTOpOUCE KAANIOTO va QTACEI TO 66% Twv 65 dIg TOU 181WTIKOU TOMEQ Qv TO
TTPOTEIVOUEVO KOUPEUQ NTAV KATA TI MIKPOTEPO, TT.X. 75% avTi yia 77%. TOTE 10
XP£0G Ba peiwvoTav Katd 42,3 dIg, Xwpig Kavéva KOOTOG TTEPAV TWV ATTWAEIWV
TWV ACQAAICTIKWY TAUEIWY, TNG TAENGS Twv 5,9 dig. Me GAAa AdyIa, TO EAANVIKO
onudoio Ba utTopouce va £xel ETTIBAAEI TO KOUPEPA TTOU ETTERAAE OTIG EAANVIKEG
TPATTECEG TTAYKOOWiIWG, akoua kal ota hedge funds, pe o@éAn ox1 19 dig aAAG
42,3 dig, atrd Ta oTT0ia Ba YTTOPOUCE PE XAPAKTNPIOTIKI) AVECN VO ATTO{NMIWOEI
Ta AOQOAANIOTIKA TAPEIA yia TNV aTTWAEIR TwV 5,9 8I¢ TOUG. ZUVOAIKA, £va KAVOoVIKO
deuTepo PSI Ba peiwve 1o eAANVIKS Xpéog kata 35,5 dig, avTi yia Ta 19 dig TTou
ETTETUXE N eTTAvVayopd Xpéoug. Mia diagopd, Ouk eukaTta@povnTn, TG TAENG Twv
17 pe 18 dig.

MapatneAaoTe TI XAoaue MAEYOVTAG TNV «AUCN» TNG £TTavayopds: ATToAéoapE
TNV EUKaIpia va KoupEéwouue Ta Eéva, apTrakTiké hedge funds, koupeuovTag uoévo
TIG KPATIKODIAITEG EAANVIKEG TPATTECES TTOU KATOTTIV KAAOUUAOTE, BEAOVTAG KAl [N,
va... cwooupue. Tooo £Euttva Kal Aoyikd! MapaTtnprnoTe akdpa OTl, TwPA TTAEOV, UE
TNV €TTAvayopd, To TTOUAI TTETAEE: pag gival adUvaTov Vo KOUPEWOUNE VOUIUA TO
oudAoya 1Tou dlaBéTouv Ta hedge funds. MNari; ETTeIdA o1 EAANVIKES TPATTECES OEV
O100€Touv TTAéov opdAoya. Ta opdAoya TTOU TTAPAUEVOUV O€ IDIWTIKA XEPIQ €ival
KAT& CUVTPITITIKN TTASlown@ia oTa xépla Twv hedge funds (26 di¢ o€ autd kai 8 )
9 uOAIG oTa EAANVIKA ac@AAIOTIKA TapEIA) — Ta OTToia TTOTE BEV BA CUPPWVIIOOUV
VO KOUPEUTEI TO XPEOG Jag o€ auTd.



